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 گذاري گروه مدیران سرمایه 

 گذاري با درآمد ثابت گنجينه اميد ایرانيان صندوق سرمایه 

تع  ه یانیب  نیا  هدف  خطچارچوب   نییبا  اخت  های مشها،  حدود    ت یر یمد  اراتیو 

زم در  عمل   سکیر  تی ریمد   ،یگذارهیسرما  نهیصندوق  تدو  اتیو  شده    ن یمرتبط 

  یگذارهیسرما یهایریگمی تصم هیکل  یبرا ی اصل  یسند به عنوان راهنما نیاست. ا

تضم و  کرده  عمل  فعال  کنندهنیصندوق  منافع   دوقصن  یهاتیانطباق  با 

و    گذارانهیهای سرماخواسته  نیب  ی است. هماهنگ  یو مقررات جار  گذارانهیسرما

  . برای تحققصندوق است  ات یح  برای ادامه  عوامل  نیاز مهمتر  ی کیسبد    اتیمقتض

خود    گذاریهیسرما  هایاستیاند سصندوق موظف  گذاریهیسرما  رانی امر مد  نیا

  از مطالعه   پس  گذارانهیبگذارند تا سرما  گذارانهیسرما  اریترا مستند و شفاف در اخ

ام  اساسنامه  به  دنامهیو  صندوق    گذاریهیسرما  هایاستیس  ی بررس  بتوانند 

  در قالب  در ادامه  که  شده است  میتنظ  ه یانیب  نیا  در قالب  هااستیس  نیبپردازند. ا

ارائهسرفصل  استاندارد  شاگردندی م  های  مطالب  ارییبس  به  است  ذکرانی.  در    از 

 . اشاره شده است زین و اساسنامه دنامهیام
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 گذاري هاي سرمایه سیاست  بیانیه 

 گذاري با درآمد ثابت گنجینه امید ایرانیان صندوق سرمایه 

 

 .مقدمه 1

یکی از ابزارهای مالی متخصص در بازار سرمایه  گذاری با درآمد ثابت گنجینه امید ایرانیانصندوق سرمایه

گذاری در اوراق بهادار با درآمد  بینی از طریق سرمایهایران است که با هدف تأمین بازدهی پایدار و قابل پیش

ای و رویکرد علمی، در چارچوب مقررات  گیری از مدیریت حرفهثابت طراحی شده است. این صندوق با بهره

 نماید. سازمان بورس و اوراق بهادار فعالیت می 

عنوان ابزاری کارآمد برای مدیریت ریسک و   گذاری با درآمد ثابت گنجینه امید ایرانیان بهصندوق سرمایه

ها با کند. این صندوقگذاری نقش حیاتی ایفا می ایجاد جریان درآمدی پایدار در چارچوب سیاست سرمایه

ارائه توازن مناسب بین ریسک و بازده، امکان تحقق اهداف مالی با درجه قابل قبولی از اطمینان را فراهم  

به ویژه در شرایط نوسانات بازار و عدم اطمینان در سبد سرمایه  سازد. گنجاندن این صندوقمی  گذاری، 

 .تواند به ثبات بخشی و کاهش نوسانات کلی پرتفوی کمک شایانی نمایداقتصادی، می 

 صندوق   تی فلسفه و مأمور. 2

با مأموریت حفظ سرمایه و ایجاد جریان درآمدی منظم برای    گذاری گنجینه امید ایرانیانصندوق سرمایه

 گذاران، بر اصول زیر تأکید دارد: سرمایه

 ایمنی سرمایه به عنوان اولویت اصلی •

 بازدهی رقابتی متناسب با ریسک متعادل  •

 دهی و عملکرد شفافیت کامل در گزارش •

 گذاران از طریق خدمات متمایز مندی سرمایهرضایت •

 

 مدت و بلندمدت صندوق مدت، میانگذاري کوتاهاهداف سرمایه. 3

  این  ها و مدیریتاز دارایی   سبدی  گذاران و تشکیلاز سرمایه  سرمایه  آوریصندوق، جمع  ف از تشکیلهد
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است توجهسبد  با  ریسک  به  .  می   پذیرش  تلاش  بیشترینموردقبول،    نصیب  ممکن  بازدهی   گردد 

  انفرادی   گذاریسرمایه  به  نسبت  متعددی  هایدر صندوق، مزیت  شدن سرمایه  گذاران گردد. انباشته سرمایه

 گذاران دارد: سرمایه

اوراق بهادار   سبد بهینه  اطلاعات و گزینش  و تحلیل  ، گردآوریمتخصص  نیروهای  کارگیریبه   هزینه  .اولاً

 یابد.می  گذار کاهشهر سرمایه هزینه شود و سرانهمی  گذاران تقسیمسرمایه همه بین 

  کوپن   سود سهام و   دریافت   صندوق از قبیل   مربوط به   حقوق اجرایی   گذاران، کلیه سرمایه   صندوق از جانب   .ثانیاً

 یابد. می   کاهش   گذاری هر سرمایه   هزینه   سرانه   دهد و در نتیجه اوراق بهادار را انجام می 

  کاهش  گذاریسرمایه  ریسک  شده و در نتیجه  ها فراهمتر دارایی و متنوع  مناسب  گذاریامکان سرمایه  ثالثاً.

با درآمد ثابت  گذاریصندوق از نوع صندوق سرمایه  یابد. اینمی    باشد و مناسبمی   در اوراق بهادار 

ریسک استافراد  سرمایهگریز  از  هدف  این  گذاری.  کسب  در  میزان   به  حداقل  بازدهی   صندوق 

است  بینی پیش سعی شده  این  .  افزایش  که  است  بر  بازدهی ریسک  بدون    نصیب  بیشتری  ، 

شرح    مدت و بلندمدت بهمدت، میانصندوق در کوتاه  اهداف این  طور خلاصهگذاران گردد. بهسرمایه

 : است ذیل

 گذاران.موردانتظار سرمایه بازدهی  حداقل  مینتا مدت:اهداف کوتاه -

 صندوق.  بالا به  ریسک  بدون تحمیل مناسب  بازدهی  کسب مدت:اهداف میان -

 . صندوق   مدیریت تحت   های دارایی   بیشتر و افزایش   عملکرد با ثبات، جذب نقدینگی  اهداف بلندمدت: -

 مدت و بلندمدت صندوق مدت، میانگذاري کوتاههاي سرمایهسیاست. 4

سرمایهمدیر توجه  گذاریان  افق  به  با  در  خود  سیاست  زمانی   هایاهداف    برای   مناسبی   هایمتفاوت، 

می   گذاریسرمایه نظر  همچنیندر  گرفتن  گیرند.  نظر  در  از    پایین  پذیریریسک  درجه  با  مشتریان خود 

مدت و بلندمدت صندوق، بیشتر اهداف کوتاه  تحقق  کنند. برایدر خرید و فروش پرهیز می   اقدامات هیجانی 

تا    است  گذاریسپرده و سپرده  هایو گواهی   در اوراق بهادار با درآمد ثابت  گذاریتمرکز صندوق، سرمایه

امیدنامهبینی بتواند سود پیش در  با توجه  را محقق  شده  و  ها  گذارینوع سرمایه   این  کم  ریسک  به   سازد 

طرح   و ارزشیابی  ، بررسی در اوراق مشارکت گذاریسرمایه صندوق مهیا گردد. برای باثبات برای عملکردی

از انجام    . مدیران صندوق پسبرخوردار است  ایویژه  منتشرکننده اوراق از اهمیت  شرکت  گذاریسرمایه

  داشته  تریجذاب  ها، نرخ بازده داخلی آن  گذاریطرح سرمایه  کنند کهرا انتخاب می   لازم اوراقی   هایبررسی 

اوراق از نظر    ، ارزشیابی الحساب مهیا کند. علاوه بر ایناز سود علی   بیش  ایشدهباشند و بتوانند سود محقق
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  ، پتانسیل ثر بازدهی مو(، نرخ  یا سالانه  ماههسود )روزشمار، شش  پرداخت  زمانی   نظیر فواصل  دیگری  عوامل

 شوند.می  سود بیشتر و... نیز بررسی  کسب مدیران برای زنی توان چانه

میان  گذاریسرمایه  سیاست در  شناسایی صندوق  ریسک  هایفرصت  مدت  با  و    برای   کم  سودآور 

حق  گذاریسرمایه و  سهام  استدر  بدون  تقدم  بتوانند  مدیران  به  ریسک  تحمیلتا  بازدهی  بالا    صندوق 

  سهام قیمت   ارزشیابی  هایبا استفاده از مدل  گذاریگذاران کنند. مدیران سرمایهسرمایه  را نصیب   بیشتری

شوند. از  می   خود در بازار معامله  زیر ارزش ذاتی   هستند که  دنبال سهامی زده و به  سهام را تخمین  ذاتی 

جریان    تنزیل  های، مدلسود نقدی  تنزیل  هایمدل  توان بهسهام می   مورداستفاده در ارزشیابی   هایمدل

سود ندارند(    تقسیم  کنند یا نوپا هستند و سابقهنمی   سود تقسیم  که  هایی رکتش   نقد آزاد سهامداران )برای

کرد. مدیران همچنین از    اشاره  استفاده  کرده و با    ارزیابی   طور نسبی را به   سهم   ارزش یک   قیمتی   ضرایب با 

تمرکز مشتریان در صندوق    به   با توجه   ذکر است   کنند. لازم به خرید یا فروش سهام می   اقدام به   ضرایب   این   مقایسه 

صندوق از    احتمال ابطال واحدهای   محاسبه   اقدام به   گذاری و... مدیران سرمایه   و سیاسی   و رصد تحولات اقتصادی 

  های گذاری و یا سرمایه   مدت بانکی کوتاه   های نمایند و همواره وجوه نقد لازم را در حساب گذاران می سرمایه   سوی 

 کنند. می   صندوق نگهداری   های بالا در سبد دارایی   نقدشوندگی   دارای 

 هاي صندوق دارایی مدت و بلندمدت تخصیصمیان مدت،هاي کوتاهاستراتژي. 5

می   هایی شیوه  به  گذاریسرمایه  مدیریت کهاطلاق  کاهش  به  گردد  و  افزایش  ریسک  کنترل    بازدهی  و 

سرمایه  می موردانتظار  برایگذاران  صورت    مختلفی   هایبندیطبقه  گذاریسرمایه  هایاستراتژی  پردازد. 

برخی است  گرفته سرمایهسرمایه  .  بازده  کردن  حداکثر  سرمایهگذاران  با  را  دارایی   گذاریشان    های در 

را   دو استراتژی از این ترکیبی  اما اکثراً  ،دهند می  شان را ترجیحکردن ریسک و افراد دیگر حداقل  ریسکی 

مصوبات   مجاز طبق  هایدارایی   صندوق به  هایدارایی   یرگذار بر نحوه تخصیصتأث  کنند. عواملانتخاب می 

 . تصندوق اس امیدنامه

تعیین  ند تخصیصاموظف  گذاریان سرمایهمدیر امیدنامهرا در محدوه  در  میزان    یعنی   ،انجام دهند   شده 

  این   شده نوسان دارد، بنابراین  و حداکثر تعریف  حداقل  یک  همواره بین  نوع دارایی   در یک  گذاریسرمایه

به  باشد کهمی   دارایی   در تخصیص  گذاریمدیران سرمایه  هایاز محدودیت  یکی  آن    رعایت  همواره ملزم 

 هستند.

  گذاریبازار سهام مدیران حداکثر مجاز سرمایه  در زمان رونق  است  بازار سهام و بدهی   دوم وضعیت  عامل

ثبات باشد،  رکود یا عدم  اگر بازار سهام در وضعیت  شکلهمیندهند. بهتقدم انجام می را در سهام و حق
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 دهند. در سهام انجام می  منابع حداقل  و حفظ را در بازار بدهی  گذاریسرمایه مدیران بیشترین

بندهایمدت، میاناهداف کوتاه  به  دستیابی   بعدی  عامل بلندمدت ذکرشده در    یعنی  ؛است  قبلی   مدت و 

حداکثر مقدار    نقدینگی   و نیاز به  ریسک  مدیریت  برای  ولی   ،باشد  بازار سهام در رونق  وضعیت  است  ممکن

 بازار سهام انجام نگیرد. به مجاز تخصیص

فرصت  عامل بدهی   گذاریسرمایه  استثنایی   هایدیگر وجود  یا  بازار سهام  کهمی   در  بقیه می   باشد    تواند 

 ثیر خود قرار دهد. أترا تحت عوامل

و افشاي    مدیریت   گیري، اوراق بهادار صندوق و شیوه اندازه   بر سبد   هاي مترتب انواع ریسک   هاي شناسایی سیاست .  6

 ها آن 

اندیشیده شده   گذاری سرمایه  های بردن ریسک  از بین  تمهیدات لازم برای  و اساسنامه  امیدنامه  محتوای  به  توجه  با 

اشاره    نقدشوندگی   ، حسابرس و ضامن متولی   ارکان صندوق از جمله   نقش   توان به تمهیدات می   این   . از جمله است 

صندوق صفر    این   وجود ریسک   . با این ذکر شده است   ارکان و سایر ارکان صندوق در اساسنامه   این   کرد. وظایف 

  روی   پیش   های ریسک   کند. برخی   گذاری سرمایه   ها اقدام به ریسک   از این   گاهی آ گذار باید با  سرمایه   و یک   نیست 

 باشد: می   شرح ذیل   گذار به سرمایه 

  کمتری   نامساعد بازدهی   امکان دارد در شرایط   یعنی   ؛نشده است  صندوق تضمین  شده برایبینی پیش  زدهی با  -

  شده، از محل بینی پیش   بازدهی   کسری   مقرر شده است   ریسک   بردن این   از بین   برای   شود. البته   صندوق حاصل   برای 

  در هر صورت اگر این   ولی   ، شود  مین تأ ،  در فصول قبل  وی   نشده به پرداخت   و کارمزدهای   کارمزد مدیر در آن فصل 

 وجود دارد.   همچنان ریسک   ، کند   شده را محقق بینی کارمزد نتواند سود پیش 

 

  وضعیت   از جمله  متعددی  عوامل  اوراق بهادار در بازار، تابع   قیمت  صندوق:  هایارزش دارایی   کاهش  ریسک  -

  آنکه   به  . با توجهآن است  خاص ناشر و ضامن  و وضعیت  موضوع فعالیت  ، صنعت، اجتماعی ، اقتصادیسیاسی 

شده باشند و از  گذاریصندوق در اوراق بهادار سرمایه هایاز دارایی  تمام یا بخشی   در مواقعی   است ممکن

متضرر شده و    است  ممکن  بابت  یابد، لذا صندوق از این  تواند در بازار کاهشاوراق می   این  قیمت  آنجا که

صندوق    این  گذاریسرمایه  هایاهداف و سیاست  به  با توجه  شود. البته  گذاران منتقلسرمایه  ضرر به  این

 شود. دارند خودداری بالایی  ریسک که هایی رایی در دا گذاریگردد از سرمایهمی   سعی 

دهد.  می   صندوق را تشکیل  هایدارایی   یعمده  ها بخشاوراق بهادار شرکت  نکول اوراق بهادار:  ریسک  -

سود و    و پرداخت  ها تعیینآن  برای  حداقل  سود  کند کهمی   گذاریسرمایه  صندوق در اوراق بهاداری  گرچه
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  گذاری و سود سرمایه   اصل   پرداخت   یا برای   شده است  معتبر تضمین  سسهمو  یک  آن توسط  گذاریسرمایه  اصل

اوراق    با این  مرتبط   گذاری طرح سرمایه   احتمال وجود دارد که   این  ولی   ، وجود دارد   معتبر و کافی   ها، وثایق در آن 

  اوراق بهادار، عمل  سود و اصل  موقع به   تعهدات خود در پرداخت  به   باشد یا ناشر و ضامن   نداشته   کافی   سودآوری 

ارزش وثایق  یا  و سود    گذاری سرمایه   اصل   ی دهنده پوشش   که طوری به   ، یابد   کاهش   توجهی طرز قابل به   ننمایند 

 گذاران شوند. سرمایه   عاقباً صندوق و مت   ضرر به   تحمیل   تواند باعث اتفاقات می   آن نباشند. وقوع این   به   متعلق 

بدون  ریسک  - بازده  بدون  که  در صورتی   :ریسکنوسان  بازده  به  افزایش  ریسکنرخ  زیاد    یابد،  احتمال 

، در بازار شده است  ها تعیینآن  برای  یا ثابتی   سود حداقل  که  و سایر اوراق بهاداری  اوراق مشارکت  قیمت

  معین   قیمت کرده باشد و بازخرید آن به گذارینوع اوراق بهادار سرمایه یابد. اگر صندوق در اینمی   کاهش

  تحمیل   باعث  است  ، ممکنریسکنرخ بازده بدون  نشده باشد، افزایش  معتبر تضمین  سسهمو  یک  توسط

 گذاران گردد.سرمایه صندوق و متعاقباً ضرر به

  دولت   اقتصادی  هایسیاست  کلان اقتصاد و پیگیری  وضعیت  صندوق همواره با پایش  گذاریان سرمایهمدیر

صندوق را   روی پیش هایکنند ریسکو کار در کشور تلاش می   کسب ( و شرایطو مالی  پولی   های)سیاست 

صندوق    هایدارایی   و میزان تخصیص  ترکیب  غیرمنفعلانه  کنند و با اعمال مدیریتی   زودتر شناسایی   هرچه

 را اصلاح کنند. 

 زم لا اي و انجام اصلاحاتدورهعملکرد سبد اوراق بهادار در ادوار میان و بازبینی ي پایشها . سیاست7

افشای  به  توجه  با بازدهی   الزامات  مطابق  اطلاعات  بازدهی اساسنامه  صندوق  به  ،  روزانهصندوق  ، صورت 

تارنمای  محاسبه   و سالانه  ، ماهانههفتگی  نمایش  و در  تا  اطلاعات می   این  شود کهداده می   صندوق  تواند 

نیز    عملکرد صندوق باید علاوه بر معیار بازده ریسک  گیریعملکرد صندوق را نشان دهد. اما اندازه  حدودی

صورت مستمر انجام گیرد و در صورت  عملکرد صندوق به  و بازبینی   پایش  که  آن است  بر  شود. سعی   توجه

 لزوم تغییرات لازم اعمال گردد.

مقایسه شاخص .  8 براي  مبنا  آن   بازدهی   هاي  با  محاسبه صندوق  و  برمبناي تعدیل   بازدهی   ها    ریسک   شده 

 موردهدف 

سهام موجود    باشد و مجموعهو سهام می   از اوراق بهادار با درآمد ثابت  متشکل  صندوق، سبدی  از آنجا که

عملکرد    سنجش  و پربازده(، برای  ریسکانتخاب سهام کم  سیاست  دلیلبهمتنوع نیستند )  خوبی در سبد به

معیارها   این  را در نظر بگیرند. از جمله  غیرسیستماتیک  ریسک  استفاده شود که  یی هاصندوق باید از معیار
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 موارد زیر اشاره کرد:  توان بهمبنا می  هایو شاخص

 )معیار شارپ( تغییرپذیری ر پاداش بهمعیا -

  آن از تقسیم  مبنای  آید. شاخصمی   دستبه  پرتفوی  کل  ریسک  به  پرتفوی  صرف ریسک  معیار از تقسیم  این

 آید.می  دستبه( بازار سرمایه خط بازار )شیب کل صرف ریسک

 .مبنا باشد عملکرد سبد بهتر است معیار شارپ بزرگتر از شاخص چه هر

 ( M2D)  و میلر ر مودیلیانی معیا -

به  این معیار  انحراف  از  نیز همانند معیار شارپ  را    پرتفوی  عنوان ریسکمعیار  و عملکرد  نموده  استفاده 

 دهد. قرار می  موردسنجش تاریخی  CML براساس خط

 باشد. عملکرد سبد بهتر می  ،و میلر بزرگتر باشد سبد از معیار مودیلیانی  نرخ بازدهی  هرچه

 گذاري صندوق در ادوار مختلفهاي سرمایهسیاست  بیانیه بازنگري و بروزرسانی . سیاست9

  عمومی   ها، شرایط صندوق   و مقررات ناظر بر فعالیت   ثیرگذار بر صندوق مانند تغییر قوانین تا   تغییر عوامل   به   توجه   با 

  بیانیه   این   مصوب مجمع   امیدنامه   و   تغییرات اساسنامه   و همچنین   دولت   و مالی   پولی   های اقتصاد کشور سیاست 

  ganjinehomidfund.irاز طریق تارنمای صندوق به نشانی و   قرار خواهد گرفت   موردبازنگری بصورت سالیانه 

 در اختیار عموم سرمایه گذاران قرار خواهد گرفت.   codal.irو یا سامانه کدال به نشانی  



 

 

 


