
 

 

 
 

 
 
 

 

 گذاریگذاری صندوق سرمایهبیانیه سیاست سرمایه
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 امید ایرانیان با درآمد ثابت گنجینهاري سرمایهگذوق صنداري سرمایهگذان مدیروه گر
 
 
 

 
 امید ایرانیان با درآمد ثابت گنجینهاري سرمایهگذوق صنداري سرمایهگذي بیانیه سیاستها

ئه ارا بیانیه ینا فهد .ستا هشد تهیه وقصند اريسرمایهگذ انمدیر وهگر توسط

بیانیه  در که ستا وقصند افهدا به نسیدر رمنظو به وقصند انمدیر ايبر چوبیرچا

 وف اهدا تعیین يستارا در قعوا در بیانیه ینا .شد هداخو ختهداپر هابچورچا ینا به حاضر

 .ستا هشد تبیین وقصند اريسرمایهگذ تیم يیتهاودمحد
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 اريسرمایهگذ سیاست بیانیه فهد . 1

 

گذاری ندوق سرمایهص اريسرمایهگذ انمدیر دعملکر یابیارز در ارانسرمایهگذ به کمک رو پیش اريسرمایهگذ سیاست بیانیه فهد

 رمنظو به وقصند ینا انمدیر ايبر ستا چوبیرچا ئهارا بیانیه ینا فهد یگرد يسو از .ستا امید ایرانیان گنجینه با درآمد ثابت

 و افهدا تعیین رمنظو به حقیقت در بیانیه ینا .شد هداخو رهشاا نهاآ به بیانیه ینا در که وقصند افهدابه  نسیدر

 .ستا هشد تبیین وقصند اريسرمایهگذ تیم يیتهاودمحد
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 مسئولیتهاو نقشها  2.

 

 :میباشند یرز حشر به وقصند اريسرمایهگذ مدیریت در لفعا صشخاا .هشد تعریف ينقشها      
 

 داربها اوراق و رسبو نمازسا تأیید از پس و وقصند مدیر توسط اريسرمایهگذ انمدیر وهگر .اريسرمایهگذ انمدیر وهگر

در  يتصمیمگیر و وقصند اريسرمایهگذ مشی خط تعیین و اريسیاستگذ ظیفهو اريسرمایهگذ انمدیر وهگر .ددمیگر بنتخاا

 دخوی ار سرمایهگذت تصمیمااري سرمایهگذ انمدیروه گر .ه داردبر عهدوق را صندي ییهادارایا حفظ مالکیت وش فر، خرید ردمو

 .مینمایندذ تخااري اسرمایهگذوران مشاان و تحلیلگروه با کمک گررا 

 

 که ستا سرمایه زاربا زهحو در متخصص ادفرا شامل اريسرمایهگذ ورانمشا وهگر .اريسرمایهگذ ورانمشا وهگر

دوره رت صو به وهگر ینا .هددمی ئهارا اريسرمایهگذ يهايتصمیمگیر ردمو در اريسرمایهگذ انمدیر وهگر به را زملا يهنماییهارا

 هفتگی تروصهب بغلا تاسلج نیا .دننکیم رازگرب رازبا تیعضو یسررب تهج را یتاسلج نارگلیلحت و رياذگهیامرس ناریدم باای 

 .ددتشکیل  میگر

 
 

  با درآمد ثابت اريسرمایهگذ وقصند افهدا3.    

هدف از تشکیل صندوق، جمع آوری سرمایه از  .گذاری کوتاه مدت، میان مدت و بلند مدت صندوقاهداف سرمایه   

گردد ش میلا است. با توجه به پذیرش ریسک مورد قبول، ت سبد ها و مدیریت این گذاران و تشکیل سبدی از دارای  سرمایه

ین بازدهی ممکن نصیب سرمایه بت به های متعددی نسگذاران گردد. انباشته شدن سرمایه در صندوق، مزیتبیشتر

وهای متخصص، گردآوری و تحلیل گذاری انفرادی سرمایهسرمایه ی نتر و گزینش  لاعاتاطگذاران دارد: اوال" هزینه بکارگتر

ن همه سرمایه ثانیا"، صندوق  .یابدگذار کاهش میگذاران تقسیم میشود و سرانه هزینه هر سرمایهسبد بهینه اوراق بهادار بیر

ا انجام کوپن اوراق بهادار ر  گذاران، کلیه حقوق اجرای  مربوط به صندوق از قبیل دریافت سود سهام واز جانب سرمایه

ها گذاری مناسب و متنوع تر دارای  سرمایه ثالثا": امکان .یابدگذاری کاهش میمیدهد و در نتیجه سرانه هزینه هر سرمایه

هادار با گذاری در اوراق بیابد. این صندوق از نوع صندوق سرمایهگذاری کاهش میفراهم شده و در نتیجه ریسک سرمایه

گذاری در این صندوق کسب بازدهی حداقل به گریز است. هدف از سرمایه درآمد ثابت میباشد و مناسب افراد ریسک

ان پی ن ی نصیب سرمایهمتر گذاران گردد. به ش بینن شده است. سعی بر این است که بدون افزایش ریسک، بازدهی بیشتر

  :ذیل است حاه مدت، میان مدت بلند مدت به سر  اهداف این صندوق در کوت خلاصهطور 

  :ن حداقل بازدهی مورد انتظار سرمایه اهداف کوتاه مدت  .(ازدهی نداریمپیش بینن ب)گذاران در امیدنامه تامیر

  :به صندوق بالا کسب بازدهی مناسب بدون تحمیل ریسک   اهداف میان مدت. 

  :بیشتر و افزایش داراعملکرد با ثبات،  اهداف بلند مدت 
ی
 . های تحت مدیریت صندوقی  جذب نقدینگ
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 کوتاه مدت، میان مدت و بلند مدت اريسرمایهگذي سیاستها 4.

 

گدددیاری در ن دددر اهدددااو خدددود در ازمهدددای زمدددانی مهاددداوس، سیاسدددههای م اسدددبی بدددرای سدددرمانهگدددیاری بدددا هو ددده بددده مدددانران سدددرمانه

پددددینری پددددانی  مشددددهرنان خددددود از ا ددددااماس هی ددددانی در خرنددددا و زددددرو  همچ ددددی  بددددا در ن ددددر گددددرزه  در دددده رن دددد ، میگیرنددددا

گدددیاری در اورات بهدددادار مددداس و بم امددداس  ددد اوت، بیشدددهر همرکدددی  ددد اوت، سدددرمانهک  دددار بدددرای هدمدددو اهدددااو کوهددداهپرهیدددی مدددی

مدمدددو سدددازد و بدددا  گیارانبدددرای سدددرمانه را سدددودحدددااک ر گدددیاری اسددد  هدددا بهواندددا سددد ردههدددای سددد رده و بدددا در مدددا  ابددد  و گدددواهی

گدددیاری در اورات  بددداس بدددرای  ددد اوت مهیدددا گدددرددر بدددرای سدددرمانه عممکدددردی بدددا هددداگدددیاریهو ددده بددده رن ددد  کدددم انددد  ندددو  سدددرمانه

ای برخدددددوردار اسددددد ر ک  اه اورات از اهمیددددد  ونددددد هرم هشدددددگدددددیاری شدددددرک  ارزشدددددیابی ردددددر  سدددددرمانهمشدددددارک ، بررسدددددی و 

گدددیاری  نهدددا، ندددرا بدددازده داخمدددی ک  دددا کددده ردددر  سدددرمانهاورا دددی را انه دددا  مدددی لاز هدددای مدددانران  ددد اوت پدددم از ان دددا  بررسدددی

بدددر انددد ، ارزشدددیابی اورات  عددد وها ک دددار مهیددد الد دددا یعمای بدددیش از سدددود هدددری داشدددهه باشددد ا و بهوان دددا سدددود مدمدددو شددداه دددیا 

، نددددرا مددددو ر بددددازدهی، پهان ددددین سددددالانه ماهدددده نددددا 6روزشددددمار، )از ن ددددر عوامددددن دنگددددری ن یددددر زوا ددددن زمددددانی پرداخدددد  سددددود 

مددداس گدددیاری  ددد اوت در میدددانشدددونار سیاسددد  سدددرمانهزندددی مدددانران بدددرای ک دددو سدددود بیشدددهر وررر نیدددی بررسدددی مدددیهدددوان چانددده

گددددیاری در سددددها  و حددددو همددددا  اسدددد  هددددا مددددانران بهوان ددددا بدددداون د ور و بددددا رن دددد  کددددم بددددرای سددددرمانههددددای سددددوش اسددددانی زر دددد 

گددددیاری بددددا اسددددهااده از گددددیاران ک  ددددار مددددانران سددددرمانهبدددده  دددد اوت بددددازدهی بیشددددهری را ن ددددیو سددددرمانه بددددالاهدمیددددن رن دددد  

ه زنددددر ارز  یاهددددی خددددود در بددددازار هددددای ارزشددددیابی سددددها   یمدددد  یاهددددی سددددها  را ه مددددی  زده و بدددده دنبددددا  سددددهامی ه دددده ا کددددمددددا 

هدددای ه یندددن سدددود نمدددای، مدددالهای ه یندددن  رندددان شدددونار از مدددالهای مدددورد اسدددهااده در ارزشدددیابی سدددها  میهدددوان بددده مدددا معاممددده مدددی

اشدددداره کددددردر   هددددانی کدددده سددددود هم دددیم نمددددی ک  ددددا نددددا نوپدددا ه دددده ا و سددددابمه هم ددددیم سدددود ناارنددددابددددرای شدددرک )نمدددا  زاد سددددهامااران 

 ددددی  بددددا اسددددهااده از اددددرانو  یمهددددی ارز  ندددد  سددددهم را بددده رددددور ن ددددبی ارزنددددابی کددددرده و بددددا ممان دددده اندددد  اددددرانو مدددانران همچ

 هدددددولاسبدددده یکددددر اسدددد  بددددا هو دددده بدددده همرکددددی مشددددهرنان در  دددد اوت و ر ددددا  لاز ا دددداا  بدددده خرنددددا نددددا زددددرو  سددددها  میک  ددددار 

گددددیاران طددددا  واحدددداهای  دددد اوت از سددددوی سددددرمانهگددددیاری ا دددداا  بدددده مداسددددبه احهمددددا  ابا ه ددددادی و سیاسددددی وررر مددددانران سددددرمانه

در  بدددالاهدددای دارای نماشدددوناگی گدددیاریهدددای کوهددداه مددداس بدددانکی و ندددا سدددرمانهرا در ح دددا  لاز نمان دددا و همدددواره و دددوه نمدددا مدددی

 رک  اهای   اوت نگهااری مییناسبا دار
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 های صندوقمدت تخصیص دارییمدت و بلندمدت، میانهای کوتاهاستراتژی . 5

 
میگددددردد کددده بدددده ک هدددر  و کددداهش رن دددد  و ازدددیانش بددددازدهی مدددورد انه ددددار  ارددد تهدددانی گددددیاری بددده شددددیوهمدددانرن  سدددرمانه

اسدددد ر برخددددی هددددای م هماددددی  ددددورس گرزهدددده ب ددددایگددددیاری ربمددددههددددای سددددرمانهپددددردازدر بددددرای اسددددهراه یگددددیاران مددددیسددددرمانه

هددددای رن ددددکی و ازددددراد دنگددددر حدددداا ن گددددیاری در دارانددددیشددددان را بددددا سددددرمانهگددددیاران حددددااک ر کددددردن بددددازده سددددرمانهسددددرمانه

ده دددار امدددا اک دددرا هرکیبدددی از انددد  دو اسدددهراه ی را انه دددا  میک  دددار عوامدددن هدددا یر گدددیار بدددر شدددان را هدددر ی  مدددیکدددردن رن ددد 

مددددددانران اسدددددد ،  از ربددددددو م ددددددوباس امیانامدددددده  دددددد اوتای م ددددددهددددددهددددددای  دددددد اوت بدددددده دارانددددددیندددددددوه ه  ددددددی  دارانددددددی

گددددیاری در نددددا ه  ددددی  را در مددددداوه هعیددددی  شدددداه در امیانامدددده ان ددددا  ده ددددا نع ددددی میددددیان سددددرمانهاگددددیاری مو  سددددرمانه

هددددای ندددد  نددددو  دارانددددی همددددواره بددددی  ندددد  حدددداا ن و حددددااک ر هعرندددد  شدددداه نوسددددان دارد، ب ددددابران  اندددد  نکددددی از مددددداودن 

عامدددن دو  وادددعی  بدددازار ار   بددده رعانددد   ن ه ددده کددده همدددواره ممدددیباشدددا گدددیاری در ه  دددی  داراندددی مدددیمدددانران سدددرمانه

گددددیاری را در سددددها  و حددددو همددددا  ان ددددا  سددددها  و بدددداهی اسدددد  در زمددددان رونددددو بددددازار سددددها  مددددانران حددددااک ر م دددداز سددددرمانه

گدددیاری را در ان بیشدددهرن  سدددرمانهده دددار بددده همدددی  شدددکن اگدددر بدددازار سدددها  در وادددعی  رکدددود ندددا عدددا   بددداس باشدددا، مدددانرمدددی

مدددداس و مدددداس، میددددانعامددددن بعددددای دسددددهیابی بدددده اهددددااو کوهدددداهر ده ددددابددددازار بدددداهی و حاددددع حدددداا ن م دددداب  در سددددها  ان ددددا  مددددی

مددداس یکددددر شددداه در ب دددداهای  بمدددی اسدددد  نع دددی ممکدددد  اسددد  وادددعی  بددددازار سدددها  در رونددددو باشدددا ولددددی بدددرای مددددانرن  بم دددا

هدددای عامدددن دنگدددر و دددود زر ددد  .ممددداار م ددداز ه  دددی  بددده بدددازار سدددها  ان دددا  نگیدددرد رن ددد  و نیددداز بددده نمدددان گی حدددااک ر

 رباشا که میهوانا بمیه عوامن را هد  ها یر خود  رار دهاگیاری در بازار سها  نا باهی میاسه  انی سرمانه

 

 

های هرهو بر سبا اورات بهادار   اوت و شیوههای مهای ش اسانی انوا  رن  اس سی .6

 هاگیری، مانرن  و ازشای  ناناازه

 
ن بااااااااردن ریسااااااااک لازمبااااااااا توجااااااااه باااااااااه محتااااااااوای امیدنامااااااااه و اساسااااااااانامه تمهیاااااااادات  گااااااااذاری اندیشاااااااایده شاااااااااده ای سرمایاااااااااههباااااااارای از بااااااااایر

 اشااااااااااره  
ی
اساااااااات. از جملاااااااااه ایاااااااان تمهیااااااااادات میتااااااااوان باااااااااه نقااااااااش ارکاااااااااان صااااااااندوق از جملاااااااااه متااااااااو ، حساااااااااابرس و ضااااااااامن نقاااااااااد شااااااااوند 

و سااااااااایر ارکااااااااان صااااااااندوق در اساساااااااانامه ذکاااااااار شااااااااده اساااااااات. بااااااااا ایاااااااان وجااااااااود ریسااااااااک ایاااااااان صااااااااندوق صاااااااافر کاااااااارد. وظااااااااای  ایاااااااان ارکااااااااان 
هااااااااای پاااااااایش روی گااااااااذاری کنااااااااد. باااااااار ن ریسااااااااکهااااااااا اقاااااااادام بااااااااه سرمایااااااااهاهی از ایاااااااان ریسااااااااکآگااااااااگااااااااذار بایااااااااد بااااااااا نیساااااااات و یااااااااک سرمایااااااااه

ح ذیل میباشدسرمایه  :گذار به سر 

ی  شااااااااده اسااااااااتزدهی پاااااااا شبااااااااا ی  ؛بیاااااااااای شااااااااده بااااااااارای صااااااااندوق ت ااااااااام   ایااااااااط نامسااااااااااعد بااااااااازدهی کماااااااااتر یعااااااااانن امکااااااااان دارد در سر 
ن بااااااردن ایاااااان ری ااااای بااااااازدهی پاااااایشباااااارای صااااااندوق حاصاااااال شااااااود. البتااااااه باااااارای از باااااایر بیاااااانن شااااااده،از محاااااال  سااااااک مقاااااارر شااااااده اساااااات ک ا

ن شاااااااااود و  در هااااااااار صاااااااااورت ا ااااااااار ایااااااااان   کاااااااااارمزد مااااااااادیر در آن فصااااااااال و کارمزدهاااااااااای پرداخااااااااات نشاااااااااده باااااااااه وی در فصاااااااااول قبااااااااال، تاااااااااامیر
   .بینن شده را محقق کند همچنان ریسک وجود داردسود پیشکارمزد نتواند 

یمددددد  اورات بهدددددادار در بدددددازار ، هددددداب  عوامدددددن مهعدددددادی از  ممددددده وادددددعی   :هکککککای صکککککندوقریسکککککش ککککککاها ارز  دارایکککککی 

سیاسدددی، ا ه دددادی، ا همددداعی،  ددد ع  موادددو  زعالیددد  و وادددعی  خدددا  ناشدددر و ادددام   ن اسددد ر بدددا هو ددده بددده  نکددده ممکددد  

گدددیاری شددداه باشددد ا و از  ن دددا کددده  یمددد  انددد   ددد اوت در اورات بهدددادار سدددرمانه هدددایاراندددیداز  یب شدددعی همدددا  ندددا اسددد  در مدددوا 

گددددیاران شدددداه و اندددد  اددددرر بدددده سددددرمانه مهضددددرر دددد اوت از اندددد  بابدددد  ممکدددد  اسدددد   اورات میهوانددددا در بددددازار کدددداهش نابددددا، لددددیا

گدددددیاری در انددددد   ددددد اوت سدددددعی میگدددددردد از سدددددرمانه گدددددیاریم همدددددن شدددددودر البهددددده بدددددا هو ددددده بددددده اهدددددااو و سیاسدددددههای سدددددرمانه

 ردارنا خودداری شود بالانیهانی که رن   دارانی
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 کااااااااتریسااااااااک نکااااااااو  اوراق بهااااااااادار هااااااااای صااااااااندوق را تشااااااااکیل میدهااااااااد. گرچااااااااه ی دارای  هااااااااا بخااااااااش عمااااااااده: اوراق بهااااااااادار سر 
ن و پرداخاااااااااااااات سااااااااااااااود و اصاااااااااااااال هااااااااااااااا گااااااااااااااذاری میکنااااااااااااااد کااااااااااااااه سااااااااااااااود حااااااااااااااداقل باااااااااااااارای آنصااااااااااااااندوق در اوراق بهاااااااااااااااداری سرمایااااااااااااااه تعیاااااااااااااایر

ن شااااااااااده اساااااااااات یااااااااااا باااااااااارای پرداخاااااااااات اصاااااااااال و سااااااااااود سرمایااااااااااهسرمایااااااااااه گااااااااااذاری در گااااااااااذاری آن توسااااااااااط یااااااااااک موسسااااااااااه معتاااااااااات  ت اااااااااامیر
گاااااااذاری مااااااارتبط باااااااا ایااااااان اوراق ساااااااودآوری  سرمایاااااااه حایااااااان احتماااااااال وجاااااااود دارد کاااااااه طااااااار هاااااااا، وثاااااااایق معتااااااات  و کاااااااا ن وجاااااااود دارد و  آن

باااااااه تعهااااااادات خاااااااود در پرداخااااااات باااااااه موقاااااااع ساااااااود و اصااااااال اوراق بهاااااااادار، عمااااااال ننمایناااااااد یاااااااا کاااااااا ن نداشاااااااته باشاااااااد یاااااااا نااااااااسر  و ضاااااااامن 
گاااااااذاری و ساااااااود متعلاااااااق باااااااه آن ی اصااااااال سرمایاااااااهارزش وثاااااااایق باااااااه طااااااارز قابااااااال تاااااااوج  کااااااااهش یاباااااااد باااااااه طاااااااوری کاااااااه پوشاااااااش دهناااااااده

ر به صندوق و متعاقبا سرمایهنباشند. وقوع این اتفاقات می   .گذاران شوندتواند باعث تحمیل ضن

 در صاااااااوریر کاااااااه نااااااارا باااااااازده بااااااادون ریساااااااک افااااااازایش یاباااااااد، باااااااه احتماااااااال زیااااااااد قیمااااااات ریساااااااک نوساااااااان باااااااازده بااااااادون ریساااااااک :

ن شاااااااده اسااااااات، در باااااااازار کااااااااهش مییاباااااااد. ا ااااااار  اوراق مشاااااااارکت و ساااااااایر اوراق بهااااااااداری کاااااااه ساااااااود حاااااااداقل یاااااااا ثاااااااابنر بااااااارای آنهاااااااا تعیااااااایر
ن توسااااااااط یااااااااک موسسااااااااه معتااااااااات  گاااااااااذاری کاااااااارده باشااااااااد صااااااااندوق در ایاااااااان نااااااااوع اوراق بهااااااااادار سرمایااااااااه و بازخریااااااااد آن بااااااااه قیمااااااااات معاااااااایر

ن نشاااااااااااااده باشااااااااااااد، افااااااااااااازایش ناااااااااااارا باااااااااااااازده باااااااااااا ر بااااااااااااه صاااااااااااااندوق و متعاقباااااااااااااا دون ریساااااااااااااک، ممکاااااااااااان اسااااااااااااات باعااااااااااااث تحمیااااااااااااال ضن ت اااااااااااامیر
 .گذاران گرددسرمایه

ی سیاسااااااااااااااات کااااااااااااااالانگاااااااااااااااذاری صااااااااااااااااندوق هماااااااااااااااواره باااااااااااااااا پااااااااااااااااایش وضاااااااااااااااعیت  مااااااااااااااادیران سرمایاااااااااااااااه هاااااااااااااااای اقتصااااااااااااااااادی اقتصااااااااااااااااد و پیگااااااااااااااااتر
ایااااااااااط کسااااااااااب و کااااااااااار در کشااااااااااور ( و  و مااااااااااا هااااااااااای پااااااااااسیاساااااااااات)دولاااااااااات هااااااااااای پاااااااااایش روی صااااااااااندوق را میکننااااااااااد ریسااااااااااک تاااااااااالاشو سر 

ان تخصاااااااااایص دارای  
ن منفعالنااااااااااه ترکیااااااااااب و مااااااااااتر   اصاااااااااالاحهااااااااااای صااااااااااندوق را هرچااااااااااه زودتاااااااااار شناسااااااااااای  کننااااااااااد و بااااااااااا اعمااااااااااال ماااااااااادیرینر غتر

 .کنند

 

سیاس  های پانش و بازبی ی عممکرد سبا اورات بهادار در ادوار میان دورهای و ان ا  ا الداس . 7

 لاز 

 
،  اطلاعاااااااااتبااااااااا توجاااااااااه باااااااااه الزاماااااااااات افشاااااااااای  

ی
باااااااااازدهی صاااااااااندوق مداااااااااابق اساسااااااااانامه، بااااااااازدهی صاااااااااندوق باااااااااه صاااااااااورت روزاناااااااااه،هفتگ

تواناااااااااااد تاااااااااااا حااااااااااادودی عملکااااااااااارد می اطلاعاااااااااااتمحاسااااااااااابه و در تارنماااااااااااای صااااااااااندوق نماااااااااااایش داده میشاااااااااااود کاااااااااااه ایااااااااااان  ساااااااااااالانهماهانااااااااااه و 
ی عملکااااااارد صاااااااندوق بایاااااااد صاااااااندوق را نشاااااااان دهاااااااد. اماااااااا انااااااادازه ن توجاااااااه شاااااااود. ساااااااعی بااااااارآن  عااااااالاوهگاااااااتر بااااااار معیاااااااار باااااااازده ریساااااااک ناااااااتر

د ات الزم انجام گتر د و در صورت لزوم تغیتر  .است که پایش و بازبینن عملکرد صندوق به صورت مستمر انجام گتر

 

برای ممان ه بازدهی   اوت با  نها و مداسبه بازدهی هعانن شاه بر مب ای شاخ  های مب ا . 8

  رن   مورد هاو
 

از آنجااااااااا کااااااااه صااااااااندوق، ساااااااابدی متشااااااااکل از اوراق بهااااااااادار بااااااااا درآمااااااااد ثاباااااااات و سااااااااهام میباشااااااااد و مجموعااااااااه سااااااااهام موجااااااااود در ساااااااابد 
جش عملکااااااااارد صاااااااااندوق بایاااااااااد از ، بااااااااارای سااااااااان(بااااااااادلیل سیاسااااااااات انتخااااااااااب ساااااااااهام کااااااااام ریساااااااااک و پرباااااااااازده)خاااااااااوی  متناااااااااوع نیساااااااااتنده بااااااااا

نااااااااااااد. از جملااااااااااااه ایاااااااااااان معیارهااااااااااااا و شاخصااااااااااااهای مبنااااااااااااا  معیارهااااااااااااای  اسااااااااااااتفاده شااااااااااااود کااااااااااااه ریسااااااااااااک غااااااااااااتر سیسااااااااااااتماتیک را در نظاااااااااااار بگتر
 :میتوان به موارد زیر اشاره کرد

 (معیار شارپ)معیار پاداش به تغیی  پذیری  

آیااااااااااد. شااااااااااخص مبنااااااااااای آن از تقساااااااااایم ضف ایااااااااان معیااااااااااار از تقسااااااااایم ضف ریسااااااااااک پرتفااااااااااوی باااااااااه ریسااااااااااک کاااااااااال پرتفاااااااااوی بدساااااااااات می
هاااااااار چااااااااه معیااااااااار شااااااااارد باااااااازرگتر از شاااااااااخص مبنااااااااا باشااااااااد عملکاااااااارد . آیاااااااادبدساااااااات می (شاااااااایب خااااااااط بااااااااازار سرمایااااااااه(ریسااااااااک کاااااااال بااااااااازار 
 .سبد بهتر است
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  معیار مودیلیایی و میلر( M2D)  

ن هماننااااااااد معیااااااااار شااااااااارد از انحااااااااراف معیااااااااار بااااااااه عنااااااااوان ریسااااااااک پرتفااااااااوی اسااااااااتفاده ن مااااااااوده و عملکاااااااارد را باااااااار اساااااااااس ایاااااااان معیااااااااار نااااااااتر
هرچااااااااه ناااااااارا بااااااااازدهی ساااااااابد از معیااااااااار مودیلیاااااااااین و میلاااااااار باااااااازرگتر باشااااااااد عملکاااااااارد . دهاااااااادتاااااااااریسن مااااااااورد ساااااااانجش قاااااااارار می  CMLخااااااااط

 .سبد بهتر می باشد

 

 

سیاسههای ان ا  ادواری  زمونهای بدران به م  ور م ون سازی سبا اورات بهادار و مانرن  . 9

 رن   در شرانط بدرانی
 

 
ایاااااااااااط بحاااااااااااراین زمااااااااااااین حااااااااااااد  میبااااااااااارای یاااااااااااک صاااااااااااندوق سرمایاااااااااااه  گاااااااااااذاری از حااااااااااادگرددکاااااااااااه نااااااااااارا ابداااااااااااال واحااااااااااادهای سرمایاااااااااااهگاااااااااااذاری سر 

ن میمعماااااااااااول و پااااااااااایش  صاااااااااااندوق باااااااااااه شااااااااااادت پااااااااااااییر
ی
ایاااااااااااط نقااااااااااادینگ گاااااااااااذاری آیاااااااااااد و مااااااااااادیران سرمایاااااااااااهبیااااااااااانن شاااااااااااده فراتااااااااااار رود. در ایااااااااااان سر 

ایااااااااط مااااااادیران سرمایااااااااههااااااااای صاااااااندوق را هرچااااااااه زودتااااااار نقااااااااد کنناااااااد. باااااااار صاااااااندوق مجبورناااااااد دارای   گاااااااذاری صااااااااندوق ای مقابلاااااااه بااااااااا ایااااااان سر 
ایاااااااااط، پااااااااایاز تجزیاااااااااه و تحلیااااااااال ساااااااااناریو بااااااااادترین حالااااااااات بهاااااااااره می ن بااااااااادترین سر  ناااااااااد و باااااااااا در نظااااااااار گااااااااارفیر  تمهیاااااااااداتو  لازمهاااااااااای بیااااااااانن شگتر

 .دهندرا انجام می لازم
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ن و مقاااااااررات نااااااااظر بااااااار فعالیااااااات صاااااااندوق  گاااااااذار بااااااار صاااااااندوق مانناااااااد تغیاااااااتر قاااااااوانیر ایاااااااط عماااااااومی باااااااا توجاااااااه باااااااه تغیاااااااتر عوامااااااال تاثتر هاااااااا، سر 

ات اساساااااااانامه وامیدنامااااااااه مصااااااااوب مجمااااااااع ایاااااااان بیانیااااااااه مااااااااورد سیاساااااااات ،اقتصاااااااااد کشااااااااور  ن تغیااااااااتر هااااااااای پااااااااو  و مااااااااا  دولاااااااات و همچناااااااایر
 .صورت خواهد گرفت لازم اصلاحاتبازنگری قرار خواهد گرفت و 
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